osucrons |ndosuez Oblig 2014

Reporting au 30 juillet 2010

DESCRIPTION

Le fonds investit essentiellement en obligations libellées en euro, émises par des entreprises privées (obligations "Corporate") dont I'échéance maximale est juin 2014
et dont la notation est "investment grade" (notation située entre AAA et BBB-). Les obligations ont vocation a étre conservées jusqu'a leur échéance (gestion dite
"Buy and Hold".

OBJECTIF de GESTION
Réaliser une performance supérieure a celle d'une obligation émise par I'Etat francgais en euro (OAT) dont I'échéance est avril 2014.

HORIZON DE PLACEMENT CONSEILLE : jusqu'a la fin de la période d'investissement fixée au 30 juin 2014
Les obligations "Corporate" : une classe d'actifs qui reste attractive dans le cadre d'une gestion Buy & Hold
Les primes de risques offertes par les obligations restent généreuses dans un environnement de taux sans risque extrémement bas. Les obligations privées offrent des rendements

significativement supérieurs aux emprunts d'Etat et au monétaire. Dans un environnement de reprise progressive de la croissance économique, nous devrions assister & une normalisation
des primes de risque permettant aux obligations "Corporate" de sur-performer les obligations d'Etat dans une optique de conservation a maturité.

CHIFFRES CLES au 30 juillet 2010

Valeur Liquidative 1130,70 €
Encours 41,16 M€
Taux de rendement actuariel moyen (brut)* 2,93%
Sensibilité** 3,05%
Vie moyenne du portefeuille 3.45 ans

OBLIGATIONS PRESENTES DANS LE PORTEFEUILLE au 30 juillet 2010

Emetteur Echéance Coupon Secteur Pays Notation***
IBERDROLA 09/05/2013 5,125% Services Collectifs Espagne A-
ST GOBAIN SA 20/05/2013 6,000% Construction France BBB
SCHNEIDER ELECTRIC SA 16/07/2013 6,750% Biens d'équipements France A-
OTE 05/08/2013 5,000% Télécom Gréce BBB-
LINDE AG 12/09/2013 5,375% Chimie Allemagne A-

ST GOBAIN SA. 16/09/2013 7,250% Construction France BBB
KPN NV 16/09/2013 6,250% Télécom Hollande BBB
BMW AG 19/09/2013 8,875% Automobile Allemagne A-
VIVENDI 03/10/2013 4,500% Média France BBB
FORTUM OYJ 19/11/2013 5,000% Services Collectifs Finlande A
CARREFOUR SA 02/12/2013 6,625% Commerce & Distribution France A-
VODAFONE PLC 04/12/2013 6,875% Télécom Grande-Bretagne BBB+
CENTRICA PLC 09/12/2013 7,125% Services Collectifs Grande-Bretagne A-
BNP PARIBAS 16/12/2013 5,000% Banque France AA-
INTESA SANPAOLO SPA 19/12/2013 5,375% Banque Italie A+
SOCIETE GENERALE 19/12/2013 5,125% Banque France A+
DEUTSCHE TELEKOM AG. 10/01/2014 5,750% Télécom Allemagne BBB+
VOLKSWAGEN AG 15/01/2014 6,875% Automobile Allemagne A-
VIVENDI. 23/01/2014 7,750% Média France BBB
GDF SUEZ 24/01/2014 6,250% Services Collectifs France A
WOLTERS KLUWER NV 27/01/2014 5,125% Média Hollande BBB+
AKZO NOBEL NV 31/01/2014 7,750% Chimie Hollande BBB+
ACCOR SA 04/02/2014 7,500% Hotellerie Loisirs France BBB-
IBERDROLA. 04/03/2014 4,875% Services Collectifs Espagne A-
REPSOL 27/03/2014 6,500% Energie Espagne BBB
TELENOR ASA 28/03/2014 4,500% Télécom Norvege BBB+
NATIONAL GRID PLC 22/04/2014 6,500% Services Collectifs Grande-Bretagne BBB+
LVMH MOET-HENNESSY 12/05/2014 4,375% Commerce & Distribution France BBB+
VATTENFALL AB 19/05/2014 4,250% Services Collectifs Suéde A
HELLENIC REPUBLIC 20/05/2014 4,500% Etat Grece BB+
CRH 28/05/2014 7,375% Construction Irlande BBB+
DEUTSCHE TELEKOM AG 02/06/2014 4,375% Télécom Allemagne BBB+
GAS NATURAL 09/07/2014 5,250% Services Collectifs Espagne BBB

La composition du portefeuille pourra évoluer pendant sa phase de constitution et/ou a l'initiative de la société de gestion en cas de nécessité.

* Le Taux de Rendement Actuariel (TRA) présenté est la moyenne estimée des taux de rendement actuariels des obligations présentes en portefeuille pondérée par le poids de chaque ligne. Le TRA d'une
obligation représente le taux de rentabilité qu'un investissseur obtiendrait en conservant une obligation jusqu'a son remboursement et en réinvestissant les intéréts au méme taux actuariel.
** | a sensibilité d'une obligation est la variation de la valeur de cette obligation provoquée par une variation donnée du taux d'intérét. Cette variation est exprimée en pourcentage.

*** |_a notation indiquée est la plus prudente de celles émises par les agences Standard & Poors / Moody's / Fitch
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REPARTITION SECTORIELLE DU PORTEFEUILLE REPARTITION DU PORTEFEUILLE PAR NOTATION

Services Collectifs 16,30%
Télécom 16,32% AA- I 1,76%
Automobile 14,60% A+ 4,45%
Construction 12,27% A 6,03%
Média
Chimie A- 23,84%
Banque 6,22% BBB+ 35,21%
Commerce & Distribution 6,05% BBB 21,82%
Energie 5,68%
Biens d'équipements 2,83% BBB- 4.85%
Etat BB+

Hotellerie Loisirs

PRINCIPALES CARACTERISTIQUES

Type : Fonds Commun de Placement (FCP) de capitalisation

Code ISIN : FRO010708362

Date de creation : 6 février 2009

Eligible au PEA : NON

Valorisation : Quotidienne

Valeur Liquidative initiale : 1 000 €

Conditions de souscription et de rachat : Quotidien avant 11h30
Souscriptions et rachats & cours inconnu

Montant de souscription minimale initial : une part

Devise de libellé des parts : Euro

Durée de placement recommandée : jusqu'a la fin de la période d'investissement fixée au 30 juin 2014
Risque de change : Néant

LES FRAIS

Frais de gestion : 0,70% TTC de I'actif net (taux maximum)

Droit d'entrée : 4% maximum pendant la période de souscription (jusqu'au 30 juin 2009)
Droit d'entrée acquis au fonds : Néant

Droit de sortie : Néant

Droit de sortie acquis au fonds : 2% jusqu'au 30 juin 2014

SOCIETE DE GESTION : GESTION PRIVEE INDOSUEZ

N° AGREMENT AMF : GP 98 025

CONSERVATEUR / DEPOSITAIRE : BANQUE DE GESTION PRIVEE INDOSUEZ
CLASSIFICATION AMF : Obligations et autres titres de créances libellés en euro
CLASSIFICATION MIF : Produit simple

NIVEAU de RISQUE : B, capital non garanti

Le FCP Indosuez Oblig 2014 s’adresse aux souscripteurs disposés a investir dans un placement a moyen terme. Indosuez Oblig 2014 est susceptible d'étre investi en
instruments financiers émis par une entité du Groupe Crédit Agricole. La société de gestion du FCP Indosuez Oblig 2014 peut rétrocéder une partie des frais de gestion
aux distributeurs du FCP (la Banque de Gestion Privée Indosuez / la Caisse régionale de Crédit Agricole).

Avertissement légal
Les données relatives aux mouvements, a l'allocation d’actifs et a I'évolution du fonds sont calculées sur la base d'informations fournies par nos contreparties et retraitées par nos
systéemes informatiques. Ces informations, données a titre indicatif, ne sauraient engager la responsabilité de GPI d’'une quelconque fagon, ni se substituer au prospectus et aux
documents d'informations périodiques de 'OPCVM qui sont mis a disposition du public et dont GPI recommande a tout souscripteur la lecture attentive. Il est rappelé aux investisseurs
que les performances passées ne préjugent pas des performances futures et que la valeur des investissements peut varier & la hausse ou a la baisse selon I'évolution des marchés et
des cours de change.

Banque de Gestion Privée Indosuez
20, rue de la Baume - F 75382 - Paris Cedex 08
Tél: 014075 62 62 - Fax : 01 45 65 85 20 - www.bgpi.com

DOCUMENT NON
CONTRACTUEL

BANQUE DE GESTION PRIVEE INDOSUEZ




