Le FCP respecte lesreégles d’ investissement
et d’infor mation dela directive 85/611
modifiée

| ndosuez oblig 2014

PROSPECTUSSIMPLIFIE

L’AMF attire I'attention des souscripteurs sur le niveau élevé des frais maximum auquel est exposé ce
fonds. Larentabilité del’investissement envisagé suppose une per for mance élevée des mar chés financiers.

PARTIE A STATUTAIRE

Pr ésentation succincte
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Code | SIN: FR0010708362

Dénomination: Indosuez Oblig 2014

Formejuridique: Fonds commun de placement (F.C.P.) de droit francais
Compartiments/nourricier: Non

Société de gestion: Gestion Privée Indosuez

Autres délégataires: Gestion administrative et comptable: CACEIS FASTNET

Durée d'existence prévue: Ce F.C.P. aété initialement créé pour une durée de 99 ans.
Dépositaire: Banque de Gestion privée Indosuez SA
Commissaire aux comptes: SELLAM — 49, 53 Champs Elysées 75008 Paris

» Commercialisateur : Banque de Gestion privée Indosuez SA et les Agences des Caisses Régionales de
Crédit Agricole. La liste des commerciaisateurs n'est pas exhaustive dans la
mesure ou, notamment, I’OPCVM est admis a la circulation en Euroclear. Aing,
certains commercialisateurs peuvent ne pas étre mandatés ou connus de la société
de gestion.

| nfor mations concer nant les placements et la gestion :

4
4
4

L’ obj
(Obli

Classification : Obligations et autrestitresde créanceslibellésen euro
OPCVM d’'OPCVM : Oui, jusqu’a 100% de I’ actif net
Objectif de gestion:

ectif est d’ obtenir, sur la durée de placement recommandée, une performance supérieure a celle de I’OAT
gation Assimilable du Trésor) d’ échéance avril 2014, viala gestion d’ un portefeuille essentiellement investi

en obligations libellées en euros.

»

Indicateur deréférence:

La performance du Fonds peut étre comparée a celle de I'OAT (Obligation Assimilable du Trésor) échéance

Avril

OAT

2014.

échéance Avril 2014 :

Les Obligations Assimilables du Trésor (OAT) sont des titres de dettes émis par I'Etat francais. Des lors, elles
portent la meilleure signature du marché et constituent la référence pour le taux de I'argent sans risgue.

Ladtratégie du fonds n’ étant pas indicielle, la performance du FCP pourra s éoigner sensiblement de

I’indi

cateur de référence méme si la gestion s emploie ala surperformer.
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» Stratégied'investissement :

La stratégie d'investissement du FCP consiste a gérer de fagon discrétionnaire un portefeuille diversifié
d'obligations (dette publique et dette privée), ayant une échéance inférieure ou égale a la période
d'investissement fixée au 30 juin 2014.

Le FCP cherche a optimiser le taux de rendement actuariel moyen du portefeuille a I’ échéance de la période
d'investissement, en visant une performance supérieure a celle de I’obligation constituant I'indicateur de
référence.

La stratégie de la Société de Gestion est définie en s appuyant sur les propositions des Comités d’investissement
(Comité d'alocation d'actifs, Comité Sélection OPCVM, Comité construction de portefeuille) dans le respect
des procédures internes.

Le FCP répond a la demande d'investisseurs a la recherche d’'un placement offrant, a la fin de la période de
commercialisation (30 juin 2009), un taux de rendement actuariel proche de celui del’indicateur de référence.

Afin de satisfaire son objectif de gestion, le gestionnaire s efforcera de construire a I’issue de la période de
commercialisation, un portefeuille investi essentiellement en obligations et autres titres de créances libellés en
euros de maturité inférieures ou égales a 5 ans. Lestitres seront conservés jusqu’a leur échéance.

L'univers d'investissement des instruments financiers détenus en direct autorisé: essentiellement des
obligations, des titres de créances négociables est défini par la liste exhaustive réguliérement actualisée ( valeurs
issues de la recherche et ayant fait I’objet de recommandations par la société de gestion). Les décisions
d’investissement s'appuient sur les travaux de la recherche interne qui assure un suivi continu des titres de
I"univers. L’univers de sélection des produits de taux correspond essentiellement a des instruments financiers
émis par des émetteurs de qualité des pays européens, dont les conditions de rémunération sont conformes a celle
des taux a moyen terme.

L’ univers de sélection des OPCVM de taux correspond a une liste de fonds évalués et suivis selon les critéres
suivants:

1) quantitatifs: analyse performance/risque par rapport aux indices de référence, anayse
performance/risque par rapport a |’ environnement concurrentiel, suivi des inventaires des portefeuilles
par segmentation sectorielle, par devise, par maturité et par qualité de crédit.

2) qualitatifs: «due diligence » effectuées périodiquement par entretien direct. En particulier, le processus
de gestion et I’ expérience des gérants sont des critéres discriminants.

Le portefeuille est investi en :

*obligations et titres de créances négociables émis par un Etat de |’ EEE libellés en euros (dette publique)

* obligations non gouvernementales (dette privée) de I'EEE libellées en euro dont la notation par les agences
Standard & Poor’s et agences de notation équivalentes est au moins égale a « BBB- ».

La répartition entre dettes publiques et dettes privées n’est pas déterminée a |’ avance et s effectuera en fonction
des opportunités de marché.
Le FCP ne sera pas expose sur les pays émergents.

Les coupons percus et les remboursements d’ obligations seront investis soit sur des OPCVM de classification
monétaire ou obligataire, soit sur des titres de maturité comparable aux obligations en portefeuille.

Les obligations achetées en cours de vie du Fonds auront une échéance maximale au 30 juin 2014.

Le fonds peut investir jusqu’'a 100% de son actif en parts ou actions d OPCVM de droit frangais ou étranger
conformes a la Directive européenne 85-611 modifiée et dans le limite de 10% de son actif en parts ou actions
d’OPCVM de droit francais ou étrangers non conformes a la Directive européenne 85-611.
Ces OPCVM pourront le cas échéant étre gérés par la société de gestion ou une société liée. Ils seront
notamment utilisés dans les cas suivants :

- gestion de latrésorerie du Fonds,

- placement des sommes issues des détachements de coupons et des remboursements d’ obligations,

- placement temporaire des liquidités disponibles issues des souscriptions en attendant un placement en

obligations.
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Le FCP n’exposera pas son actif, en direct, aux actions et n’interviendra pas sur des instruments financiers a
terme, négociés sur des marchés réglementés francais et étrangersou de gré agré.

Le fonds pourra avoir recours, de maniére accessoire, a des dépbts et a des emprunts, notamment en vue
d'optimiser lagestion de latrésorerie du fonds et tirer parti d’ opportunités de marché.

Aprésle 30 juin, 2014, le fonds optera soit pour une nouvelle stratégie d’investissement, soit pour la dissolution,
soit feral’ objet d’ une fusion avec un autre OPCVM aprés agrément de I’ AMF.

Les stratégies d'investissement mises en ceuvre et les descriptifs des actifs utilisés sont précisés dans la note
détaillée.

» Profil derisque:
Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion.
Ces instruments connaitront les évolutions et les aléas du marché.
Les facteurs de risque exposés ci-aprés ne sont pas limitatifs. || appartient a chaque investisseur d’ analyser le
risque inhérent atel investissement et de se forger par lui méme sa propre opinion en s entourant si nécessaire,
detous les conseillers spécialisés dans ces domaines afin de s assurer notamment de |’ adéquation de cet
investissement a sa situation personnelle

Risgue de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une part a un prix inférieur a celui
payé al'achat. L’ investisseur est averti que le capital n’est pas garanti, il peut ne pas étre entiérement restitué.

Risque de taux : le risque de taux correspond au risque lié a une remontée des taux des marchés obligataires, qui
provogue une baisse des cours des obligations et par conséguent une baisse de valeur liquidative de 'OPCVM ;

Risquelié alagestion discrétionnaire:
La performance du FCP dépend des titres de sociétés choisies parle gérant. |1 existe donc un risque que le FCP
ne soit pasinvesti atout moment sur les titres les plus performants.

Risgue de crédit : il sagit du risque de baisse de la qualité de crédit d'un émetteur privé ou de défaut de ce
dernier. Lavaleur destitres de créance dans lesguels est investi 'OPCVM peut baisser entrainant une baisse de la
valeur liquidative ;

Risque de change : L’investisseur d’ un pays membre de la zone euro n’est pas exposé au risque de change.

Le détail de I’ensemble des principaux risques et risques accessoires encourus sur le fonds figure dans la note
détaillée.

» Souscripteursconcernéset profil del'investisseur type:
Le FCP s adresse a tous souscripteurs, la période de souscription prendrafin le 30 juin 2009.

Le FCP peut étre le support a des contrats d’ assurance vie libellés en euros.

Ce FCP et destiné a des investisseurs souhaitant optimiser le potentiel de leur placement a moyen terme en
s exposant principalement sur les marchés de taux en euro.

L’ investissement dans ce fonds ne doit pas représenter latotalité d’ un portefeuille financier.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce FCP dépend de la situation personnelle du porteur. Pour le
déterminer, il doit tenir compte de son patrimoine personnel, de ses besoins d'argent actuels mais également de
son souhait ou non de prendre des risques. Il est également recommandé de diversifier suffisamment les
investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux risques de cet OPCV M.

Le Fonds est destiné en priorité a des investisseurs qui recherchent un instrument de diversification de leurs
placements sur les marchés de taux libellés en euros, notamment sur les obligations du secteur privé présentant
un surplus de rendement attrayant par rapport aux emprunts d’ Etats.

Il est recommandé de conserver cet investissement jusqu’alafin de la période d'investissement fixée au 30 Juin
2014.

Prospectus simplifié — Indosuez Oblig 2014 3



I nformations sur lesfrais, commissions et la fiscalité

» Fraiset commissions:

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par |’ investisseur
ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises a I’OPCVM servent a compenser les frais
supportés par I’OPCVM pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les commissions non acquises
reviennent a la société de gestion, au dépositaire ou au commercialisateur.

Fraisalachargede
I'investisseur, prélevéslorsdes Assiette
souscriptions et desrachats

Taux
baréme

4% maximum pendant la période
Valeur liquidative x nombre de parts | de souscription (de la date de
création jusqu’ au 30.06.2009)

Commission de souscription non
acquise al'OPCVM

Commission de souscription

acquise 4'OPCVM Valeur liquidative x nombre de parts | Néant

Commission de rachat non

acquise 4 'OPCVM Valeur liquidative x nombre de parts | néant

Commission de rachat acquise a

I'OPCVM Valeur liguidative x nombre de parts | 2 % jusgqu’ au 30/06/2014

Lesfrais de fonctionnement et de gestion :
Cesfraisrecouvrent tous les frais facturés directement a I' OPCVM, a |’ exception des frais de transactions.
Lesfrais de transaction incluent les frais d’ intermédiation (courtage, imp6ts de bourse, TVA, taxes locales, frais
de livraison et etc..) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le
dépositaire et |a société de gestion.
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s ajouter :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société de gestion des lors que I’ OPCVM

a dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturéesa I’ OPCVM ;
- des commissions de mouvement facturéesal’ OPCVM ;
- une part du revenu des opérations d’ acquisition et cession temporaires de titres.

Fraisfacturésal’ OPCVM Assiette Tayx
baréme
Frais de fonctionnement et de . 0 ,
gestion TTC (1) Actif net 0.70 % TTC, Taux maximum
. Actif net .
Commission de surperformance néant
moyen

Commissions de gestion indirectes maximum:
Le FCP investira dans des OPCVM dont les commissions de souscriptions et/ou de rachat sont plafonnées a 3%
TTC et dont les frais de gestion sont de 3% TTC maximum de | actif net.

Commissions en nature :
Aucun intermédiaire ou contrepartie ne fournit de commission en nature ala société de gestion du FCP.

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés al’ OPCVM, se reporter ala partie B du prospectus
simplifié.

» Régimefiscal :
Le F.C.P. peut également servir de support a des contrats d’ assurance vie en unités de compte.

Selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés ala détention d’ actions de I’ OPCVM peuvent
étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du commercialisateur de
I’'OPCVM.
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I nformations d’ ordre commercial

» Conditions de souscription et derachat :

Les demandes de souscription et de rachat sont centralisées la veille du jour d établissement de la valeur
liquidative (J) a 11 heures 30 aupres de la BANQUE DE GESTION PRIVEE INDOSUEZ (20, rue de la Baume
75008 Paris) et sont exécutées sur la base de la prochaine valeur liquidative. Si le jour de centralisation des
souscriptions et des rachats est un jour férié légal en France, les demandes de souscriptions et de rachats sont
centralisées le jour ouvré précédent.

Montant minimum de souscription initiale : une part

Montant minimum de souscription ultérieure : une part

» Datedecloturedel’exercice: Dernier jour de bourse de Paris du mois de décembre.
» Affectation du résultat :

FCP de capitalisation.

La comptabilisation des revenus est effectuée selon la méthode des coupons encai ssés.

» Fréquencededistribution :
Néant

» Date et périodicité de calcul delavaleur liquidative:
Lavaleur liquidative d’ origine est de 1.000 euros.

Lavaleur liquidative est établie chague jour ou les marchés Euronext sont ouverts al’ exception des jours fériés

Iégaux en France. Lavaleur liquidative est calculée e lendemain ouvré sur la base des cours de cl6ture de J.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative La valeur liquidative du
FCP est disponible sur simple demande auprés de GESTION PRIVEE INDOSUEZ et de la BANQUE DE
GESTION PRIVEE INDOSUEZ SA.

» Devisedelibellé despartsou actions: Euro

» Datedecréation : le 06 février 2009

| nfor mations supplémentair es

Les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai d’ une semaine sur simple demande
écrite du porteur aupres de GESTION PRIVEE INDOSUEZ — 20, rue de la Baume — 75008 Paris

Des informations et explications supplémentaires peuvent étre obtenues aupres de Gestion Privée Indosuez - 20,
rue de la Baume — 75008 Paris, e-mail : gpi @bgpi.com.

Date de publication du prospectus 27 avril 2010

Le site de I’ AMF (www.amf-france.org) contient des informations complémentaires sur la liste des documents
réglementaires et I’ ensemble des dispositions relatives a la protection des investisseurs.
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PARTIE B STATISTIQUE

Performances annuelles (en %)

c FRO01070

Indicateur de comparaison :
OAT échéance Avril 2014

Les peromances du fonds sont calculess cospans nets renvestis En revanche, cele de
Incheabeur cha redéremce me Hent pas campbe des dléments de revenus detribu és

OINANCEs PSS
et SUr kes perta
5.‘3'\'.:135 consfanfas dans |

Lag pa
a

Les calculs des performances sont présentés dans la devise de nominal de MOPCVM

Commentaire éventue|

Cefonds 8 &8 créé le 0BD22008 L'OPCYM ne possédant pas un historigue dune snnée cvile pleine, aucune donnée de performance ne peut &tre affichée

dans ce tableau

OPCVM au

Frais facturés a I"OPCVM

Frais de fonctionnement et de gestion 0,80%

Colt induit par Iinvestisse ment dans d autres
OPCVM ou fonds dinvestissement
Colts liks & Machat FOPTWM et fonds
dirvest ssement *
Rérocessions négociées par la société de
gestion de MOPCYM investisseur

0,024

0.0¥%

0.00%

Autres frais facturés alI"OPCVM -0 e,

Commission de surperformance na
Commission de mouveme nt 0,05r%

(") Ce taux eat calcu® & partr des faux réals publds ou & défaut & partir 08 feuiy
mEama gnoncss dand i pape Ul compet des OFC cibiss

Les Frais de fonctionnement et de Gestion

Ces frais recouvrent ous les frais facturés directement & MOPCYM, &
Fesception des frais de ransactions et le cBS &chéant de & commission
de surperformance. Les frais de transaction incluent les frais
dintermédiation (courtege, impdts de bourse, ) et la commission de
molvement (voir o-dessous). Les frais de fonctionnement et de gestion
incluent notemment les frais de gestion financiére, les frais de gestion
sdminisirative et comptable, |es frais de déposiaire, de conservation et
daudit

Colt induit par I'achat d OPCVM et | ou de fonds dinvestissement
Ceraing OFCWVM investissent dans dautres OFTWYM ou dans des fonds
dinvestissement de droit &ranger (OPCVM Cibles), Lacguisition et la
détention dun OPTWM cible fou dun fonds dinvestissement) font
supparter & POV M acheteur deu types de oo 08 Evalués ici

= des commissions de souscripton / rachat Toutefois, la part de ces
commissions ecquises & FOPCVYM dble est assimilée &4 des frais de
transactions &t n'est donc pas comptée icl

= des frais facturés directement & MOPCVYM cible, qui constituent des
cols indirects pour FOPCVM acheteur

Dans certains cas, MOPCYM scheteur peut négoder des réfrocessions,
cest & dire des rabals sur cersins de ces frais. Ces rabale viennent
diminuer le fotal des frais que IMHMPCYM acheteur supporte effectivement

Informations sur les transactions

Les transactions entre |8 sooéts de gestion pour le compte des OFTYM
quelle gire et les sociétés lifes (intermédiaires de marché) ont
représenté sur le total des transactions toutes classes dadifs confondus
de cet exercice

ACTION 21.31%

TITRES DE CREAMNCES 72, 02% |

Autres frais facturés a I'"GPCWVM

Crautres frais peuvent &re facturés & FOPCYM. 150t

= des CoMmmissions de surperformance, Celles-cl rémunérent |a société de
gestion d&s lors que I'OPCY M & dépassé ses obiectifs

= des commissions de mouvement, La commission de mouvement est
une commission facturée & FPOPCVM & chague opération sur e
portefeulle. Le prospectus complet détaille ces commissions La société
de gestion peut en bénéficier dans les conditons prévues en partie & du
prospectus simplifié

L'sttention de finvestisseurest appelée surle fait que ces autres frais sont
susceptibles de varier fortement d'une année & lautre et que les chiffres
présentés icl sont o ux constatés au cours de Mexercice précédent
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Le FCP respecte les regles d’investissement
et d'information de la directive 85/611
modifiée

INDOSUEZ OBLIG 2014
NOTE DETAILLEE

L’AMF attire I'attention des souscripteurs sur le niveau élevé des frais maximum auquel est exposé ce
fonds. Larentabilité del’investissement envisagé suppose une perfor mance élevée des marchésfinanciers.

l. CARACTERISTIQUES GENERALES

-1 Formedel'OPCVM

» Dénomination : INDOSUEZ OBLIG 2014
» Formejuridique et Etat membre dans lequel
I’OPCVM a été constitué : Fonds commun de placement de droit frangais

» Datedecréation et duréed'existenceprévue  FCP crééle 06 février 2009 pour une durée de 99 ans

» Synthésedel'offredegestion

Code ISIN Distribution Devise | Valeur liquidative | Souscription | Souscription Souscripteurs
desrevenus delibellé d’origine initiale ultérieure concernés
minimale
FR0010708362 | Capitalisation EUR 1000 euros Une part Une part Tous souscripteurs

» Indication du lieu ou I’on peut se procurer le dernier rapport annuel et le dernier état périodique:

Les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai d’une semaine sur simple demande
écrite du porteur auprés de GESTION PRIVEE INDOSUEZ — 20, rue de la Baume — 75008 Paris —e-mail :
gpi @bgpi.com.

Des informations et explications supplémentaires peuvent étre obtenues aupreés du Service Communication
Clientele de Gestion Privée Indosuez - 20, rue de la baume — 75008 Paris

-2 Acteurs

» Sociétédegestion:
GESTION PRIVEE INDOSUEZ, société anonyme, société de gestion de portefeuille agréée par la COB sous
le n® GP 98025, dont le siége socia est 20, rue de la Baume — 75008 Paris

» Dépositaire, conservateur, établissement en charge de la centralisation des ordres de souscription et
rachat, et éablissement en charge dela tenue desregistresdes parts (passif del’OPCVM) :
BANQUE DE GESTION PRIVEE INDOSUEZ SA, société anonyme, établissement de crédit agréé par le
CECEI pour exercer ses activités en tant que banque prestataire de services d'investissement, dont le siege
social est 20, rue de la Baume — 75008 Paris

» Commissaire aux comptes:

SELLAM — 49, 53 Champs Elysées 75008 Paris
Signataire : Patrick SELLAM

Note détaillée - 1




» Commercialisateurs:
BANQUE DE GESTION PRIVEE INDOSUEZ SA - 20, rue de la Baume — 75008 Paris et les Agences des
Caisses Régionales de Crédit Agricole proposant cette offre.
Laliste des commercialisateurs n’ est pas exhaustive dans la mesure ou, notamment, I’ OPCVM est admisala
circulation en Euroclear. Ainsi, certains commercialisateurs peuvent ne pas étre mandatés ou connus de la
société de gestion.

» Délégataires:
Délégataire de gestion administrative et comptable
CACEIS FASTNET, société anonyme, 1-3, Place Vahubert — 75013 Paris
Ladélégation de la gestion comptable porte sur latotalité de I’ actif composant le portefeuille.

» Conseillers: Néant

[ MODALITESDE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

[1-1 Caractéristiques générales:

» Caractéristiquesdespartsou actions:

Nature du droit attaché a la catégorie de parts ou d’actions : chaque porteur de part dispose d’'un droit de
copropriété sur les actifs du fonds commun de placement proportionnel au nombre de parts possédées.

Inscription & un registre, ou précision des modalités de tenue du passif :
Les parts seront admises en Euroclear France. Latenue du passif est assurée par le dépositaire.

Droits de vote : aucun droit de vote n'est attaché aux parts, |es décisions étant prises par la société de gestion.
Une information sur les modifications de fonctionnement apportées al’OPCVM est donnée aux porteurs, soit
individuellement, soit par voie de presse, soit par tout autre moyen conformément a la réglementation en
vigueur.

Forme des parts ou actions: Les parts sont au porteur.
Décimalisation : Les parts ne sont pas fractionnées.

» Datedecléturedel’ exercice comptable:
Dernier jour de bourse du mois de décembre.
Date de cl6ture du premier exercice comptable : Dernier jour de bourse du mois de décembre 2009.

» Régimefiscal :
Le FCP peut servir de support a des contrats d' assurance vie libellés en unités de comptes
L'OPCVM n'est pas sujet a imposition. Toutefois, les porteurs peuvent supporter des impositions du fait des
revenus distribués par 'OPCV M, le cas échéant, ou lorsqu'ils céderont les titres de celui-ci.

Le régime fiscal applicable aux sommes distribuées par I'OPCVM ou aux plus ou moins values latentes ou
réalisées par I'OPCVM dépend des dispositions fiscales applicables a la situation particuliére de I'investisseur,
de sarésidence fiscale et/ou de lajuridiction d'investissement de 'OPCV M.

Si l'investisseur n'est pas sir de sa situation fiscale, il doit sadresser a un conseiller fiscal ou a tout autre
personne compétente en ce domaine.

Certains revenus distribués par I'OPCVM a des non-résidents en France sont susceptibles de supporter dans
cet Etat une retenue ala source.

|1-2 Dispositions particuliéres

» ISIN: FR0010708362
» Classification : Obligations et autrestitresde créanceslibellésen euro

» OPCVM d'OPCVM : Oui, jusqu’ a100 % de I’ actif.

Note détaillée - 2



» Objectif de gestion :

L’ objectif est d obtenir, sur la durée de placement recommandée, une performance supérieure a celle de I’OAT
(Obligation Assimilable du Trésor) d'échéance Avril 2014, viala gestion d’un portefeuille essentiellement investi
en obligations libellées en euros.

» Indicateur deréférence:

La performance du Fonds peut étre comparée a celle de I'OAT (Obligation Assimilable du Trésor) échéance avril
2014.

OAT échéance avril 2014 :
Les Obligations Assimilables du Trésor (OAT) sont des titres de dettes émis par I'Etat francais. Des lors, €elles
portent la meilleure signature du marché et constituent la référence pour le taux de I'argent sans risque.

Cet indice ne constitue qu’ une référence méme si la gestion s'emploie a surperformer I’ évolution de cet indicateur.
Bien que non garanti, le profil comportemental du portefeuille et de I’indice sont en général comparables.

» Stratégie d'investissement
1 Stratégies utilisées

La stratégie d'investissement du FCP consiste a gérer de fagon discrétionnaire un portefeuille diversifié
d’ obligations (dette publique et dette privée), ayant une échéance inférieure ou égale a la période d' investi ssement
fixée jusqu’au 30 juin 2014.

Le FCP répond a la demande d'investisseurs a la recherche d’'un placement offrant, & la fin de la période de
commercialisation (30 juin 2009), un taux de rendement actuariel proche de celui de I’indicateur de référence.

Afin de satisfaire son objectif de gestion, le gestionnaire s efforcera de construire a I'issue de la période de
commercialisation, un portefeuille investi essentiellement en obligations et autres titres de créances libellés en
euros de maturité inférieures ou égales a5 ans. Les titres seront conservés jusqu’ a leur échéance.

La stratégie de la Société de Gestion est définie en s appuyant sur les propositions des Comités d’investi ssement
(Comité d'alocation d' actifs, Comité Sélection OPCVM, Comité construction de portefeuille) dans le respect des
procédures internes.

L'univers d'investissement des instruments financiers détenus en direct autorisé : essentiellement des obligations,
des titres de créances négociables est défini par la liste exhaustive réguliérement actualisée (valeurs issues de la
recherche et ayant fait |I’objet de recommandations par la société de gestion). Les décisions d'investissement
S appuient sur les travaux de la recherche interne qui assure un suivi continu des titres de I’ univers. L’ univers de
sélection des produits de taux correspond essentiellement a des instruments financiers émis par des émetteurs de
qualité des pays européens, dont |les conditions de rémunération sont conformes a celle des taux a moyen terme.

L'univers de sélection des OPCVM de taux correspond a une liste de fonds évalués et suivis selon les critéres

suivants:

1) quantitatifs: analyse performance/risque par rapport aux indices de référence, analyse performance/risque par
rapport a I’environnement concurrentiel, suivi des inventaires des portefeuilles par segmentation sectorielle,
par devise, par maturité et par qualité de crédit.

2) qualitatifs: «due diligence » effectuées périodiquement par entretien direct. En particulier, le processus de

gestion et I expérience des gérants sont des critéres discriminants.

Le portefeuille est investi en:

*obligations et titres de créances négociables émis par un Etat de |’ EEE libellés en euros (dette publique)

* obligations non gouvernementales (dette privée) de I'EEE libellées en euro dont la notation par les agences
Standard & Poor’s et agences de notation équivalentes est au moins égale a « BBB- ».

Larépartition entre dettes publiques et dettes privées n’est pas déterminée al’ avance et s effectuera en fonction des
opportunités de marché.
Le FCP ne sera pas expose sur les pays émergents.

Les coupons percus et les remboursements d’ obligations seront investis soit sur des OPCVM de classification
monétaire ou obligataire, soit sur des titres de maturité comparable aux obligations en portefedille.
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L es obligations achetées en cours de vie du Fonds auront une échéance maximale au 30 juin 2014.

Le fonds peut investir jusqu’a 100% de son actif en parts ou actions d OPCVM de droit francais ou étranger
conformes a la Directive européenne 85-611 modifiée et dans le limite de 10% de son actif en parts ou actions
d’OPCVM de droit francais ou étrangers non conformes a la Directive européenne 85-611.
Ces OPCVM pourront le cas échéant étre gérés par la société de gestion ou une société liée. Ils seront notamment
utilisés dans les cas suivants:

- gestion delatrésorerie du Fonds,

- placement des sommes issues des détachements de coupons et des remboursements d’ obligations,

- placement temporaire des liquidités disponibles issues des souscriptions en attendant un placement en

obligations.

Le Fonds n’interviendra pas sur des instruments financiers a terme, négociés sur des marchés réglementés francais
et étrangersou de gré agré.

Les paramétres de gestion des obligations :

- Horizon de placement : 30 Juin 2014.

A I'issue de la période d'investissement, établie initialement jusgu’au 30 juin 2014, le fonds optera soit pour une
nouvelle stratégie d’ investissement, soit pour la dissolution, soit fera I’ objet d’'une fusion avec un autre OPCVM
apres agrément de I’AMF. Les porteurs seront informés préalablement de la décision prise conformément a la
réglementation en vigueur.

2. Actifs utilisés (hors dérivés intégrés)
Actions: Le FCP n’exposera pas son actif aux actions.

Titres de créances et instruments du marché monétaire :

Le FCP seraexposé jusgu’a 100% de son actif en obligations, titres de créances ou autres instruments du marché
monétaire (dont notamment en certificats de dépdts, BISF, Billets de Trésorerie, BMTN). Les titres obligataires, a
taux fixe ou ataux variable, étant émis par des émetteurs de qualité publics et privés de la zone euro. Les titres a
haut rendement (« high yield ») seront exclus du périmétre d’ investissement d’ origine.

Parts et actions d'OPCVM : Le FCP est un OPCVM d'OPCVM. Il pourra investir jusqu’a 100% de son actif en
actions ou parts dOPCVM de taux et diversifié (essentiellement exposé en produit de taux) investis
principalement en obligations, autres titres de créances et instruments du marché monétaire, libellés en euros,
d’ émetteurs de qualité, publics et privés, des pays européens, sans contrainte de notation.

Lasensibilité du portefeuille aux produits de taux se situera dans une fourchette comprise entre O et 10.
Ainsi le FCP pourrainvestir dans:

e OPCVM européens dont francais conformes ala directive :
OPCVM pouvant investir jusqu'a 10% de leur actif en OPCVM ou fonds d’ investi ssement
OPCVM pouvant investir plus de 10% de leur actif en OPCVM ou fonds d’investissement (dans
lalimite de 10%)

e OPCVM frangais non conformes aladirective :
OPCVM pouvant investir jusqu'a 10% de leur actif en OPCVM ou fonds d’investissement
OPCVM pouvant investir plus de 10% de leur actif en OPCVM ou fonds d’investissement (dans
lalimite de 10%)
OPCVM nourricier
O OPCVM bénéficiant d'une procédure allégée
OPCVM contractuels
OPCVM areégles d'investissement allégées sans effet de levier
OPCVM areégles d'investissement allégées a effet de levier danslalimite de 10 % de I’ actif net
OPCVM de fonds alternatifs dans lalimite de 10% de |’ actif net
FCPR dont FCPI, FCPR bénéficiant d'une procédure allégée, Fonds d'investissement de proximité
FCIMT

ooogad
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e OPC étrangers non conformes ala directive :
Fonds d' investissement faisant I'objet d'un accord bilatéral entre I'Autorité des marchés
financiers et leur autorité de surveillance.
Fonds d' investissement répondant aux critéres fixés par I'Autorité des marchés financiers.

Ces OPCVM et fonds d'investissement peuvent étre gérés par la société de gestion ou une société liée au Groupe
Crédit Agricole. Les stratégies d' investissement de ces OPCVM sont compatibles avec celle de I’ OPCVM.

Dans le cas ou une ligne sortirait de la catégorie « investment grade » (au minimum « BBB-» selon |’ agence de
notation Standard & Poor’s ou équivalent), le gérant fera ses meilleurs efforts dans e respect de I’ intérét des clients
et en fonction notamment de la liquidité des marchés pour vendre laligne dégradée.

3. Description des dérivés utilisés pour atteindre |’ objectif de gestion :

I nstruments dérivés utilisés
Le FCP n'utilisera pas d'instruments.

Titresintégrant des dérivés (warrants, credit link note, EMTN, bons de souscription,...) :
Le FCP ' utilisera pas de titres intégrant des dérivés.

4. Dépots, liquidités et emprunts d’ especes

Afin de contribuer a la réalisation de I'objectif de gestion, le F.C.P. pourra avoir recours a des dépots et a des
emprunts, notamment en vue d'optimiser la gestion de la trésorerie du fonds et tirer parti d’opportunités de
marché. Ce type d'instruments sera néanmoins utilisé de maniére accessoire.
- Dépbts: le F.C.P. se réserve la possibilité d utiliser les dép6ts dans la limite de 20% de son actif aupres
d'un méme établissement de crédit. La durée des dépdts ne peut pas étre supérieure a un an.
- Emprunts d'espéces : L'OPCVM n'a pas vocation a étre emprunteur d espéces, toutefois, il pourra réaliser
des opérations d'emprunt d'espéces dans lalimite de 10% de son actif.

5. Opérations d’ acquisition et cession temporaire de titres

Le fonds ne procédera pas a des opérations d’ acquisition et de cession temporaire de titres.

» Profil derisque:

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par |a société de gestion. Ces
instruments conneftront les évolutions et les aléas du marché.

Les facteurs de risque exposés ci-aprés ne sont pas limitatifs. |l appartient a chague investisseur d'analyser le
risque inhérent a tel investissement et de se forger par lui méme sa propre opinion en s’ entourant si nécessaire, de
tous les conseillers spécialisés dans ces domaines afin de Sassurer notamment de I'adéquation de cet
investissement a sa situation personnelle

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une part a un prix inférieur a celui payé
al'achat. L’investisseur est averti que le capital n'est pas garanti, il peut ne pas étre entiérement restitué.

Risque de taux : |e risque de taux correspond au risque lié a une remontée des taux des marchés obligataires, qui
provoque une baisse des cours des obligations et par conséquent une baisse de valeur liquidative de I'OPCVM ;

Risque de crédit : il sagit du risque de baisse de la qualité de crédit d'un émetteur privé ou de défaut de ce dernier.
La valeur des titres de créance dans lesquels est investi I'OPCVM peut baisser entrainant une baisse de la valeur
liquidative ;

Risguelié ala gestion discrétionnaire:

La performance du FCP dépend des titres de sociétés choisies parle gérant. |l existe donc un risque que le FCP ne
soit pas investi a tout moment sur les titres les plus performants et que I'alocation entre les différents marchés ne
soit pas optimale.

Risque de change : L’investisseur d'un pays membre de la zone euro n’est pas exposé au risque de change.
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» Garantie ou protection : Néant

» Souscripteursconcernéset profil del'investisseur type:
Le FCP s adresse a tous souscripteurs, la période de souscription prendrafinle 30 juin 2009

Ce FCP est destiné a des investisseurs souhaitant optimiser le potentiel de leur placement a moyen terme en
S exposant principalement sur les marchés de taux en euro.

L’investissement dans ce fonds ne doit pas représenter la totalité d' un portefeuille financier.

Le montant qu'il est raisonnable dinvestir dans ce FCP dépend de la situation personnelle du porteur. Pour le
déterminer, il doit tenir compte de son patrimoine personnel, de ses besoins d' argent actuels mais également de son
souhait ou non de prendre des risques. |l est également recommandé de diversifier suffisasmment les
investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux risques de cet OPCV M.

Le Fonds est destiné en priorité a des investisseurs qui recherchent un instrument de diversification de leurs
placements sur les marchés de taux, notamment sur les obligations du secteur privé présentant un surplus
de rendement attrayant par rapport aux emprunts d’ Etats.

Il est recommandé de conserver cet investissement jusqu’a la fin de la période d’investissement fixée au 30 Juin
2014.

» Modalités de détermination et d'affectation desrevenus:
FCP de capitalisation.
La comptabilisation des revenus est effectuée selon la méthode des coupons encaissés.

» Fréquencededistribution : Néant
» Caractéristiquesdespartsou actions (devisedelibellé) : Euro

» Modalitésde souscription et derachat :
Les demandes de souscription et de rachat sont centraliséesla veille du jour d’ établissement de la valeur liquidative
(J) 211 heures 30 auprés de laBANQUE DE GESTION PRIVEE INDOSUEZ (20, rue de la Baume 75008 Paris)
et sont exécutées sur la base de la prochaine valeur liquidative. Si le jour de centralisation des souscriptions et des
rachats est un jour férié légal en France, les demandes de souscriptions et de rachats sont centralisées le jour ouvré
précédent.

Le montant minimal initial de souscription est d’une part ; le montant minimal des souscriptions ultérieures est
d’une part.

Les souscriptions sont autorisées dans les conditions décrites ci aprés du jour de la création du FCP jusqu’'au 30
juin 2009 et seront interdites apres cette date.

» Dateet périodicité de calcul delavaleur liquidative:
Lavaleur liquidative d origine est de 1 000 euros.

Lavaleur liquidative est établie chague jour ou les marchés Euronext sont ouverts al’ exception des jours fériés
Iégaux en France. Lavaleur liquidative est calculée le lendemain ouvré sur la base des cours de cl6ture de J.

La valeur liquidative du FCP est disponible sur simple demande auprés de GESTION PRIVEE INDOSUEZ et de
laBANQUE DE GESTION PRIVEE INDOSUEZ SA.
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» Fraiset commissions:

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par |’ investisseur ou
diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises a I’ OPCVM servent a compenser les frais supportés
par I’OPCVM pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les commissions non acquises reviennent a la société

de gestion, au dépositaire ou au commercialisateur.

Fraisalachargede
I'investisseur, prélevéslors des
souscriptions et desrachats

Assiette

Taux
baréme

Commission de souscription non
acquise al'OPCVM

Valeur liquidative x nombre de parts

4% maximum pendant la période
de souscription (de la date de
création jusgu’ au 30.06.2009)

Commission de
acquise al'OPCVM

souscription

Valeur liquidative x nombre de parts

Néant

Commission de rachat non acquise
al'OPCVM

Valeur liquidative x nombre de parts

Néant

Commission de rachat acquise a
I'OPCVM

Valeur liquidative x nombre de parts

2 % jusqu’ au 30/06/2014

Les frais de fonctionnement et de gestion :
Cesfraisrecouvrent tous les frais facturés directement a I’ OPCVM, a I’ exception des frais de transactions.

Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, imp6ts de bourse, TVA, taxes locales, frais
de livraison et etc..) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut ére percue notamment par le

dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s ajouter :
- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société de gestion des lors que I'OPCVM a
dépasse ses objectifs. Elles sont donc facturées a |’ OPCVM ;

- descommissions de mouvement facturéesal’ OPCVM ;

Fraisfacturésal’OPCVM Assiette Tayx
baréme
0, . 1
Frais de fonctionnement et de gestion TTC (a) Actif net 0.70% TTC : Taux maximum
Commission de surperformance Néant Néant

Prestataires percevant des commissions de

Prélévement sur

Actions sur la bourse France: 0,36% TTC

maximum sur le montant brut de I’ opération.
Actions sur la bourse étrangére: 0.36% TTC
maximum sur le montant net broker.
Obligations 0.06% TTC sur le montant brut
Change: 0.2 % TTC sur le montant net broker

mouvement : Le Dépositaire chaque transaction

(a)incluant tous les frais hors frais de transaction, de surperformance et frais liés aux investissements dans des OPCVM ou fonds d’ investi ssement.

Commissions de gestion indirectes:
Le FCP investira dans des OPCVM dont les commissions de souscriptions et de rachat sont respectivement
plafonnées a 3% et dont les frais de gestion sont de 3% TTC maximum.

Description succincte de la procédure de choix des intermédiaires.
La procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties prend en compte des criteres objectifs
tels que le colt de I'intermédiation, la qualité d’ exécution, larecherche.

Commissions en nature :
Aucun intermédiaire ou contrepartie ne fournit de commission en nature ala société de gestion du FCP.

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés a I'OPCVM, se reporter a la partie B du prospectus
simplifié.
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i INFORMATIONS D’ORDRE COMMERCIAL

Les documents annuels et périodiques et la valeur liquidative du FCP sont disponibles sur simple demande de
chaque porteur identifié qui en fait la demande écrite auprés du Service Communication Clientéle de Gestion
Privée Indosuez - 20, rue de la baume — 75008 Paris — Email : gpi@bgpi.com et auprés de la BANQUE DE
GESTION PRIVEE INDOSUEZ.

IV - REGLESD'INVESTISSEMENT

Ratios réglementaires applicables al’ OPCVM
(OPCVM investissant plus de 10% en parts ou actions d OPCVM)

Conformément aux dispositions des articles R 214-1 a R 214-18 et R214-25 du Code Monétaire et Financier, les
regles de composition de I'actif prévu par le Code Monétaire et Financier et les regles de dispersion des risques
applicables a cet OPCVM doivent étre respectées a tout moment. Si un dépassement de ces limites intervient
indépendamment de la société de gestion ou ala suite de I'exercice d'un droit de souscription, la société de gestion
aura pour objectif prioritaire de régulariser cette situation dans les plus brefs délais, en tenant compte de l'intérét
des porteurs de parts de I'OPCV M.

Méthode de calcul de I’ engagement de I’ OPCVM sur les instruments financiers aterme : linéaire.

\ REGLESD'EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DESACTIES

A Reéglesd’ évaluation des actifs:

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colits historiques et inscrits au
bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la valeur de marché ou a défaut d’ existence de marché par tous
moyens externes ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de lavaleur liquidative et les codts historiques des
valeurs mobiliéres aleur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences d’ estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I’ évaluation.

1. Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé:

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé
sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cléture communiqués par différents prestataires de
services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés jusgu’a la date de la
valeur liquidative.

2. Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assmilé:
Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de gestion

en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en considération les prix
retenus lors de transactions significatives récentes.
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3. Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas I’ objet de transactions significatives sont évalués
de facon actuarielle sur la base d’'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un écart
représentatif des caractéristiques intrinségques de I’ émetteur :

- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
TCN swapés : valorisés selon la courbe OIS (Overnight Indexed Swaps) ;
les TCN d'une durée de vie supérieure a trois mois (OPCVM monétaires) : valorisés selon la courbe
OIS (Overnight Indexed Swaps) ;
- TCN dont I'échéance est supérieure a1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés
(BTAN) ou taux de I'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées
les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d' une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre évalués
selon laméthode linéaire.

Les Bonsdu Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France.

4 OPCVM détenus:
Les parts ou actions d OPCVM seront valorisées ala derniére valeur liquidative connue.
5 Opérations temporaires sur titres:

Les titres recus en pension sont inscrits a I’ actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus en
pension » pour le montant prévu dans e contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette représentative
des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat majorée des intéréts
courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances
représentatives de titres prétés » ala valeur actuelle majorée des intéréts courus recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits a I'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu dans le
contrat majoré des intéréts courus a payer.

6 Instruments financiersaterme:

6.1 Instrumentsfinanciers a terme négociés sur un marchéréglementé ou assimilé:

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de compensation
dujour.

6.2 Instrumentsfinanciers a terme non négociés sur un marchéréglementé ou assimilé:

6.2.1 Lesswaps:

Les contrats d’ échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés aleur valeur de marché en fonction du prix
calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce prix est
corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d’ un taux de référence fourni par la contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées par la
société de gestion.
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6.2.2 Engagements Hor s Bilan :

Les contrats a terme fermes sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé dans
le portefeuille.

L es opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d' échange sont présentés a leur valeur nominale, ou en |’ absence de valeur nominale
pour un montant équivalent.

B M éhode de comptabilisation :

Le mode de comptabilisation retenu pour |’ enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts
encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Datede miseajour delanotedétaillée: 27 avril 2010
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PROJET

REGLEMENT DU FCPINDOSUEZ OBLIG 2014

TITRE1-ACTIFET PARTS

Article 1 - Partsdecopropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimeés en parts, chaque part correspondant a une méme fraction de I’ actif du
fonds. Chague porteur de parts dispose d’un droit de copropriété sur les actifs du fonds proportionnel au nombre
de parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter du 06 février 2009 sauf dans les cas de dissolution anticipée ou de la
prorogation prévue au présent réglement.

Les caractéristiques des différentes catégories de parts et leurs conditions d'acces sont précisées dans le
prospectus simplifié et la note détaillée du FCP.

Les différentes catégories d’ actions pourront :

- bénéficier de régimes différents de distribution des revenus ; (distribution ou capitalisation)

- étrelibellées en devises différentes ;

- supporter desfrais de gestion différents;

- supporter des commissions de souscriptions et de rachat différentes ;

- avoir une valeur nominale différente.

Les parts pourront étre regroupées ou divisées sur décision de la soci été de gestion

Les parts pourront étre fractionnées, sur décision du conseil d’ administration de la société de gestion en milliémes
dénommeées fractions de parts.

Les dispositions du reglement réglant I’émission et le rachat de parts sont applicables aux fractions de parts dont
la valeur sera toujours proportionnelle a celle de la part qu’elles représentent. Toutes les autres dispositions du
réglement relatives aux parts s appliquent aux fractions de parts sans qu'il soit nécessaire de le spécifier, sauf
lorsqu’il en est disposé autrement.

Enfin, le conseil d’ administration de la société de gestion peut, sur ses seules décisions, procéder aladivision des
parts par la création de parts nouvelles qui sont attribuées aux porteurs en échange des parts anciennes.

Article 2 - Montant minimal del’ actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts s I'actif du FCP devient inférieur a 300 000 euros ; dans ce cas, et sauf
s I"actif redevient entre temps supérieur a ce montant, la société de gestion prend les dispositions nécessaires pour
procéder dansle délai de trente jours alafusion ou aladissolution du fonds.

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demande des porteurs sur la base de leur valeur liquidative augmentée, le
cas échéant, des commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués dans les conditions et selon les modalités définies dans le prospectus
simplifié et la note détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuvent faire I’ objet d’une admission a la cote selon la réglementation
en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libérées le jour du calcul de la valeur liquidative. Elles peuvent étre
effectuées en numéraire et/ou par apport de valeurs mobiliéres. La société de gestion a le droit de refuser les
valeurs proposées et, a cet effet, dispose d’'un délai de sept jours a partir de leur dépbt pour faire connaitre sa
décision. En cas d'acceptation, les valeurs apportées sont évaluées selon les regles fixées a I'article 4 et la
souscription est réalisée sur la base de la premiére valeur liquidative suivant I’ acceptation des valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en numéraire, sauf en cas de liquidation du fonds lorsque les porteurs de

parts ont signifié leur accord pour étre remboursés en titres. Ils sont réglés par le dépositaire dans un délai
maximum de cing jours suivant celui de I’ évaluation de la part.
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Toutefois, si, en cas de circonstances exceptionnelles, le remboursement nécessite la réalisation préalable d actifs
compris dans le fonds, ce délai peut étre prolongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partage, la cession ou le transfert de parts entre porteurs, ou de porteurs
aun tiers, est assimilé a un rachat suivi d’'une souscription ; s'il s'agit d'un tiers, le montant de la cession ou du
transfert doit, le cas échéant, étre complété par le bénéficiaire pour atteindre au minimum celui de la souscription
minimale exigée par le prospectus ssimplifié et le prospectus complet.

En application de I'article L. 214-30 du Code monétaire et financier, le rachat par le FCP de ses parts, comme
I’émission de parts nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre provisoire, par la société de gestion, quand des
circonstances exceptionnelles I’ exigent et si |’intérét des porteurs le commande.

Lorsgue I’ actif net du FCP est inférieur au montant fixé par la réglementation, aucun rachat des parts ne peut étre
effectué.

Les conditions et les modalités de souscriptions initiale et ultérieure minimales sont prévues dans le prospectus
simplifié et la note détaillée.

Le FCP peut cesser d'émettre des parts en application de I'article L.214-30 second alinéa du code monétaire et
financier dans les cas suivants :
- L'OPCVM est dédié a un nombre de 20 porteursau plus;;
L'OPCVM est dédié a une catégorie d'investisseurs dont les caractéristiques sont définies
précisément par le prospectus complet de I’OPCVM ;
Dans les situations objectives entrainant la fermeture des souscriptions telles qu'un nombre
maximum de parts ou d’ actions émises, un montant maximum d’ actif atteint ou I’ expiration d’une
période de souscription déterminée. Ces situations objectives sont définies dans la note détaillée de
I’OPCV M.

Article4 - Calcul delavaleur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative des parts est effectué en tenant compte des régles d’ évaluation figurant dans la
note détaillée du prospectus compl et.

Les apports en nature ne peuvent comporter que les titres, valeurs ou contrats admis a composer I’actif des
OPCVM ; ils sont évalués conformément aux regles d' évaluation applicables au calcul de lavaleur liquidative.

TITRE 2- FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article5 - La société de gestion
Lagestion du fonds est assurée par la société de gestion conformément al’ orientation définie pour le fonds.

La société de gestion agit en toutes circonstances pour le compte des porteurs de parts et peut seule exercer les
droits de vote attachés aux titres compris dans e fonds.

Article 5 bis - Regles de fonctionnement

Les instruments et dépdts éligibles al’ actif de I’ OPCVM ainsi que les régles d’ investissement sont décrits dans la
note détaill ée du prospectus compl et.

Article 6 - Ledépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifs compris dans le fonds, dépouille |es ordres de la société de gestion
concernant les achats et les ventes de titres ainsi que ceux relatifs a I’exercice des droits de souscription et
d’ attribution attachés aux valeurs comprises dans le fonds. |1 assure tous encai ssements et paiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularité des décisions de la société de gestion. |1 doit, le cas échéant, prendre
toutes mesures conservatoires qu'il juge utiles. En cas de litige avec la société de gestion, il informe I’ Autorité des
marchés financiers.
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Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour six exercices, aprés accord de I’ Autorité des marchés financiers,
par le conseil d’administration ou le directoire de la société de gestion.

Il effectue les diligences et contréles prévus par laloi et notamment certifie, chaque fois qu'il y alieu, la sincérité
et larégularité des comptes et des indications de nature comptabl e contenues dans | e rapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte ala connaissance de I’ Autorité des marchés financiers, ainsi qu’a celle de la société de gestion du FCP les
irrégularités et inexactitudes qu’il arelevées dans I’ accomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la détermination des parités d’ échange dans les opérations de transformation, fusion
ou scission sont effectuées sous le controle du commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit sous sa responsabilité un rapport relatif a son évaluation et a sa
rémunération.

Il atteste I exactitude de la composition de I’ actif et des autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sont fixés d’'un commun accord entre celui-ci et le conseil
d’ administration ou le directoire de la société de gestion au vu d’un programme de travail précisant les diligences
estimées nécessaires.

En casdeliquidation, il évalue le montant des actifs et établit un rapport sur les conditions de cette liquidation.
Il atteste les situations servant de base ala distribution d’ acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais de gestion.
Article 8 - Lescompteset lerapport de gestion

A lacl6ture de chaque exercice, la société de gestion, établit les documents de synthése et établit un rapport sur la
gestion du fonds pendant |’ exercice écoulé.

L’inventaire est certifié par le dépositaire et |I’ensemble des documents ci-dessus est contrdlé par le commissaire
aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a la disposition des porteurs de parts dans les quatre mois suivant la
cléture de I'exercice et les informe du montant des revenus auxquels ils ont droit : ces documents sont soit
transmis par courrier ala demande expresse des porteurs de parts, soit mis aleur disposition ala société de gestion
ou chez e dépositaire.

TITRE3-MODALITESD'AFFECTATION DESRESULTATS

Article9

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots, jetons de
présence ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille du fonds majoré du produit des
sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.
Les sommes distribuables sont égales au résultat net de I’ exercice augmenté des reports a nouveau et majoré ou
diminué du solde des comptes de régularisation des revenus afférents al’ exercice clos.
La société de gestion décide de la répartition des résultats.
Pour chaque catégorie de parts le cas échéant, FCP peut opter pour I’ une des formules suivantes :
la capitalisation pure : les sommes distribuables sont intégralement capitalisées a I’ exception de
celles qui font I’ objet d’ une distribution obligatoire en vertu delaloi ;
la distribution pure : les sommes sont intégralement distribuées, aux arrondis prés; possibilité de
distribuer des acomptes;;
pour les FCP qui souhaitent conserver la liberté de capitaliser ou/et de distribuer. La société de
gestion décide chaque année de I’ affectation des résultats.
Le cas échéant, il peut étre distribué des acomptes dans le respect de la réglementation applicable.
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TITRE4-FUSION - SCISSION - DISSOLUTION —LIQUIDATION

Article 10 - Fusion — Scission

La société de gestion peut soit faire apport, en totalité ou en partie, des actifs compris dans le fonds a un autre
OPCVM qu'elle gére, soit scinder le fonds en deux ou plusieurs autres fonds communs dont elle assurera la
gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peuvent étre réalisées qu’un mois aprés que les porteurs en ont été
avisés. Elles donnent lieu a la délivrance d’une nouvelle attestation précisant le nombre de parts détenues par
chaque porteur.

Article 11 - Dissolution — Prorogation

- Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pendant trente jours, au montant fixé al’article 2 ci-dessus, la société
de gestion en informe I’ Autorité des marchés financiers et procede, sauf opération de fusion avec un autre fonds
commun de placement, aladissolution du fonds.

- La société de gestion peut dissoudre par anticipation le fonds ; elle informe les porteurs de parts de sa décision et
apartir de cette date les demandes de souscription ou de rachat ne sont plus acceptées.

- La société de gestion procede également a la dissolution du fonds en cas de demande de rachat de la totalité des
parts, de cessation de fonction du dépositaire, lorsqu’ aucun autre dépositaire n’a été désigné, ou a l’ expiration de
ladurée du fonds, si celle-ci n'a pas été prorogée.

La société de gestion informe I’ Autorité des marchés financiers par courrier de la date et de la procédure de
dissolution retenue. Ensuite, elle adresse a I’ Autorité des marchés financiers le rapport du commissaire aux
comptes.

La prorogation d’un fonds peut étre décidée par la société de gestion en accord avec le dépositaire. Sa décision
doit étre prise au moins 3 mois avant I’ expiration de la durée prévue pour le fonds et portée a la connaissance des
porteurs de parts et de I’ Autorité des marchés financiers.

En cas de résiliation de la convention conclue entre le dépositaire et la société de gestion par I'une ou l'autre des
parties, la société de gestion procéde a la dissolution du fonds dans un délai maximum de trois mois a compter de
la réception par la partie notifiée de cette résiliation, lorsgue aucun autre dépositaire n'a été désigné par la société
de gestion et agréé par I’ Autorité des marchés financiers dans ce délai.

Article 12 — Liquidation

En cas de dissolution, la société de gestion est chargée des opérations de liquidation. Les opérations de liquidation
peuvent étre confiées au dépositaire avec |'accord de ce dernier. La société de gestion ou, le cas échéant, le
dépositaire sont investis a cet effet, des pouvoirs les plus éendus pour réaliser les actifs, payer les créanciers
éventuels et répartir le solde disponible entre les porteurs de parts en numéraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et |e dépositaire continuent d’ exercer leurs fonctions jusqu’alafin des opérations de
liquidation.

TITRES—-CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de domicile
Toutes contestations relatives au fonds qui peuvent s élever pendant la durée de fonctionnement de celui-ci, ou

lors de sa liquidation, soit entre les porteurs de parts, soit entre ceux-ci et la société de gestion ou le dépositaire,
sont soumises alajuridiction des tribunaux compétents.
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